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WICHTIGER HINWEIS

NICHT BESTIMMT FUR PERSONEN MIT WOHNSITZ ODER AUFENTHALT IN DEN VEREINIGTEN
STAATEN, GROSSBRITANNIEN, ITALIEN, KANADA, AUSTRALIEN ODER JAPAN.

DIESES RUCKKAUF-MEMORANDUM DARF NICHT VERVIELFALTIGT WERDEN;
INSBESONDERE DURFEN WEDER DIESES RUCKKAUF-MEMORANDUM NOCH SONSTIGE
ANDERE UNTERLAGEN IZM DER EINLADUNG AN DRITTE WEITERGEGEBEN WERDEN,
INSBESONDERE NICHT AN PERSONEN, DIE IHREN WOHNSITZ ODER AUFENTHALT IN DEN
VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA HABEN ODER EINE U.S.PERSON (WIE IN
REGULATION S DES SECURITIES ACT DEFINIERT) SIND.

KEINE DER VON DIESER EINLADUNG UMFASSTEN WERTPAPIERE, DH DIE
ANGEBOTSGEGENSTANDLICHEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN, WURDEN UND WERDEN
GEMASS DEN BESTIMMUNGEN DES SECURITIES ACT ODER EINES ANDEREN
WERTPAPIERGESETZES EINES BUNDESSTAATES DER VEREINIGTEN STAATEN VON
AMERIKA ODER ANDERER JURISDIKTIONEN REGISTRIERT. DIE EINLADUNG ZUR STELLUNG
VON ANGEBOTEN ZUM RUCKKAUF VON ANGEBOTSGEGENSTANDLICHEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN WAR UND IST NICHT, WEDER DIREKT NOCH INDIREKT, AN
ODER ZUGUNSTEN VON U.S. PERSONEN (WIE IN REGULATION S DES SECURITIES ACT
DEFINIERT) ODER PERSONEN MIT WOHNSITZ ODER AUFENTHALTSORT IN DEN VEREINIGTEN
STAATEN VON AMERIKA GERICHTET.

DIE ANGEBOTSGEGENSTANDLICHEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN DURFEN IN DEN
VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA WEDER ANGEBOTEN NOCH VERKAUFT NOCH
DIREKT ODER INDIREKT DORTHIN ODER AN U.S. PERSONEN (WIE IN REGULATION S DES
SECURTIES ACT DEFINIERT) GELIEFERT WERDEN.

WEDER DIESES RUCKKAUF-MEMORANDUM NOCH SONSTIGE MATERIALIEN I1ZM DER
EINLADUNG DURFEN IN ITALIEN, KANADA, AUSTRALIEN ODER JAPAN VERTEILT ODER
ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN. EINE TEILWEISE ODER VOLLSTANDIGE WEITERLEITUNG,
VERTEILUNG ODER VERVIELFALTIGUNG DIESES RUCKKAUF-MEMORANDUMS IST NICHT
GESTATTET.

DIE NICHTEINHALTUNG DIESER BESCHRANKUNGEN KONNTE EINE VERLETZUNG DES
SECURITIES ACT ODER MASSGEBLICHER RECHTSVORSCHRIFTEN ANDERER
JURISDIKTIONEN ZUR FOLGE HABEN.
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VOLKSBANK
SALZBURG

RUCKKAUF-MEMORANDUM

vom 11.05.2026

betreffend die Einladung der

Volksbank Salzburg eG

(die "Emittentin")

an die Inhaber der

3,50 % Volksbank Salzburg eG nachrangige Tier 2 Schuldverschreibung 2019 — 2028 / Serie 1
(ISIN ATOO00A261C6)

und

3,00 % Volksbank Salzburg eG Nachrangige Tier 2 Schuldverschreibungen 2020 — 2029/Serie 1
(ISIN ATOO00A2HQKS®6)

(die "Angebotsgegenstindlichen Schuldverschreibungen™)

zur Abgabe von Angeboten zum Ruickkauf der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen
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Die Volksbank Salzburg eG, eine Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaft nach &sterreichischem
Recht, mit dem Sitz in der politischen Gemeinde Salzburg und der Geschaftsanschrift St. Julien-
StralRe 12, 5020 Salzburg, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter

FN 39405 z, 1adt die Inhaber der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen (die "Inhaber")
der Emittentin ein (die "Einladung"), Angebote (jeweils ein "Angebot") zum Ruckkauf der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen zu unterbreiten.

Angebote kdnnen ausschlieRlich auf Basis dieses Ruckkauf-Memorandums zu den darin enthaltenen
Bedingungen und unter Berilcksichtigung der in Punkt 3 (Einladungs- und
Verbreitungsbeschrdnkungen) dieses Rickkauf-Memorandums beschriebenen Beschrankungen
abgegeben werden. Jede Annahme von Angeboten unterliegt dem alleinigen und freien Ermessen der
Emittentin. Angebote kénnen ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen, wie in Punkt 8
(Verfahren zur Abgabe von Angeboten) dieses Rickkauf-Memorandums beschrieben, abgegeben
werden. Die Emittentin beabsichtigt, angebotene Schuldverschreibungen zum Rickkaufspreis
anzunehmen, der 100,00% des Nominales (der "Riickkaufspreis") entspricht. Angebote auf Basis
dieses Rickkauf-Memorandums kénnen voraussichtlich vom 18.05.2026 (der "Angebotsbeginn") bis
um 15:00 Uhr Mitteleuropaische Zeit (MEZ) am 15.06.2026 (das "Angebotsende") (der Zeitraum
dazwischen die "Angebotsfrist") abgegeben werden, sofern die Angebotsfrist nicht verlangert, verkiirzt
oder die Einladung zuriickgenommen wird.

Inhaber sollten bedenken, dass die Moglichkeit zur Angebotsabgabe iliber ihre depotfiihrende
Stelle bereits vor dem Angebotsende enden kann.

Um berechtigt zu sein, den Rickkaufspreis zu erhalten, missen Inhaber ihre
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen der Emittentin entsprechend dem Rickkauf-
Memorandum rechtswirksam innerhalb der Angebotsfrist durch Abgabe einer Angebotsmitteilung (wie
nachstehend definiert), die diesem Rickkauf-Memorandum entspricht, zum Rickkauf anbieten und die
Emittentin dieses Angebot annehmen. Das Risiko des Zugangs von Angeboten bei der Emittentin tragt
ausschlieBlich  der Inhaber. Angebote zum Ruckkauf der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen kdnnen, mit Ausnahme der in Punkt 8.3 (Widerruf von Angebotsmitteilungen)
dieses Rickkauf-Memorandums beschriebenen Falle, nur unwiderruflich abgegeben werden. Die
Emittentin ist bis zum Zeitpunkt, zu dem Angebote zum Ruckkauf von Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen von ihr angenommen werden, berechtigt, die Einladung zur Angebotsabgabe
jederzeit und in ihrem alleinigen und freien Ermessen ohne Angabe von Griinden abzudndern oder
zuruckzunehmen, Angebote nicht anzunehmen, Angebote nur teilweise anzunehmen oder Angebote
auch Uber die Angebotsfrist hinaus anzunehmen. Jede Verkirzung oder Verlangerung der
Angebotsfrist, die Anderung oder Zuriicknahme der Einladung oder die Nichtannahme von Angeboten
wird den Inhabern entsprechend den Bestimmungen dieses Rickkauf-Memorandums umgehend
bekannt gemacht. Im Fall, dass die Einladung zurlickgenommen wird oder Angebote nicht
angenommen werden, ist der Rickkaufspreis nicht zu leisten und wird eine vom Inhaber wirksam
veranlasste Depotsperre hinsichtlich jener Schuldverschreibungen, die angeboten wurden, umgehend
aufgehoben.

Inhaber sollten die in Punkt 5 (Risikofaktoren) dieses Ruckkauf-Memorandums angefuhrten Risiken vor
Abgabe eines Angebots zum Ruickkauf der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen
sorgfaltig lesen. Jeder Inhaber sollte seine eigenen professionellen Berater hinsichtlich Investitions-,
Rechts-, Steuer- und anderer diesbezlglicher Angelegenheiten iZm der Abgabe eines Angebots zum
Rickkauf der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen konsultieren.

Fragen iZm dem Angebot sind an die Emittentin, deren Kontaktdaten sich auf der letzten Seite des
Ruckkauf-Memorandums finden, zu richten.
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1. Allgemeine Informationen fiir Inhaber
1.1 Haftungsausschluss

Weder die Emittentin noch ihre Organmitglieder, Mitarbeiter oder verbundene Unternehmen erteilen
eine Empfehlung (welcher Art auch immer) zur Annahme der Einladung zur Abgabe von Angeboten
zum Rickkauf von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen oder zur sonstigen Ausiibung
von Rechten iZm den Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen. Jeder Inhaber ist daher
angehalten, eigene Nachforschungen und Bewertungen der (wirtschaftlichen und sonstigen) Lage der
Emittentin anzustellen, und unter Hinzuziehung eigener Finanz-, Steuer und Rechtsberater auf dieser
Grundlage eine eigenverantwortliche Entscheidung Uber die Annahme oder Nichtannahme der
Einladung zu treffen.

Weder die Emittentin noch ihre Organmitglieder, Mitarbeiter oder verbundene Unternehmen haben
irgendeiner Person gestattet, iZm dieser Einladung Informationen zu erteilen, Aussagen zu treffen oder
Zusagen zu machen, die nicht in diesem Rickkauf-Memorandum oder in offentlich zuganglichen
Informationen Uber die Emittentin oder die Einladung enthalten sind oder nicht mit deren Inhalt
Ubereinstimmen. Sofern derartige Auskiinfte erteilt, Aussagen getroffen oder Zusicherungen gemacht
werden, sind sie nicht von der Emittentin oder einem ihrer Organmitglieder, Mitarbeiter oder
verbundenen Unternehmen als genehmigt anzusehen.

1.2 Informationen zum Riickkaufangebot

Dieses Rickkauf-Memorandum enthalt wichtige Informationen, die vor Abgabe eines Angebots zum
Ruckkauf der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen sorgfaltig gelesen werden sollten.
Jeder Inhaber sollte seine eigenen professionellen Berater hinsichtlich Investitions-, Rechts-, Steuer-
und anderer diesbeziiglicher Angelegenheiten iZm der Abgabe eines Angebots zum Rickkauf der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen konsultieren. Inhaber, deren
Angebotsgegenstandliche Schuldverschreibungen durch einen Treuhander oder eine sonstige Person
gehalten werden, missen diese kontaktieren, wenn sie bestimmte Angebotsgegenstandliche
Schuldverschreibungen zum Rickkauf anbieten wollen.

13 Einschrankung der Verfiigungsberechtigung

Die Inhaber werden darauf hingewiesen, dass sie, sobald sie eine giiltige Angebotsmitteilung gemaf
den Vorgaben der Emittentin und gemal den Bedingungen dieses Rickkauf-Memorandums
abgegeben haben, dies zu einer Sperre ihrer zum Riickkauf eingereichten und in den betreffenden
Depots bei der Emittentin verwahrten Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen fihrt, und die
zum Ruckkauf eingereichten Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen bis zum Ende der
Angebotsfrist (oder, wenn dies friher erfolgt, bis zur Beendigung der Einladung durch die Emittentin)
nicht an Dritte Ubertragen kdnnen und auch nicht anderweitig dartuber verfigt werden kann. In jedem
Fall erfolgt der Ruckkauf der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen gemaf der Einladung
nur, wenn die Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen rechtswirksam und in
Ubereinstimmung mit den in diesem Riickkauf-Memorandum, insbesondere in Punkt 8 (Verfahren zur
Abgabe von Angeboten) dieses Ruckkauf-Memorandums angefuhrten Vorgaben zum Rickkauf
eingereicht wurden und die Emittentin das Angebot annimmt. Die Sperre der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen in den betreffenden Depots bei der Emittentin bleibt
bis zu dem Zeitpunkt aufrecht, an dem entweder: (i) gemal den Bedingungen dieses Riickkauf-
Memorandums ein rechtswirksamer Widerruf der Angebotsmitteilung hinsichtlich der zur Anderung
eingereichten Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen erfolgt ist (in den eingeschrankten
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Fallen, in denen dies nach diesem Rickkauf-Memorandum zulassig ist) oder die Emittentin das Angebot
beendet; oder (ii) die Zahlung des Riickkaufspreises erfolgt.

1.4 Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieses Rilckkauf-Memorandum enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete
Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies
gilt insbesondere fir Aussagen in diesem Rickkauf-Memorandum in Bezug auf die zukinftige
Geschaftspolitik, also fir Aussagen Uber die zukiinftige Entwicklung, Vermdgenslage, finanzielle
Ertragskraft, Plane und Erwartungen der Emittentin; siehe Punkt 7.1 (Griinde fiir die Einladung) dieses
Ruckkauf-Memorandums. Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem
Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Der Eintritt oder Nichteintritt
eines ungewissen Ereignisses kénnte dazu fihren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, einschliellich
der Vermoégens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder
negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder
beschrieben werden. Zukiinftige Ereignisse kdnnen auch ausbleiben und weder die Emittentin noch ihre
Organmitglieder stehen daher fiir die Richtigkeit oder den Eintritt der in diesem Riickkauf-Memorandum
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen ein.

1.5 Keine Zustimmung zur Weitergabe von Informationen

Weder die Emittentin noch ihre Organmitglieder, Mitarbeiter oder verbundenen Unternehmen haben
irgendeiner Person gestattet, iZm der Einladung und/oder einem Angebot Auskiinfte zu erteilen oder
Zusicherungen zu machen, die nicht in diesem Riickkauf-Memorandum, in sonstigen Dokumenten, die
iZm diesem Rickkauf-Memorandum erstellt worden sind, in Angaben, die die Emittentin gemacht hat
oder in offentlich zuganglichen Informationen, enthalten sind und nicht mit dem Inhalt der vorgenannten
Dokumente und Informationen Ubereinstimmen. Sofern Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht
werden oder wurden, sind sie nicht von der Emittentin als genehmigt anzusehen.

1.6 Keine Aktualisierung

Weder die Ubergabe des Riickkauf-Memorandums noch die Einladung oder der Riickkauf bedeuten,
dass seit dem Datum des Rulckkauf-Memorandums oder seit dem Zeitpunkt zu welchem sonstige
Informationen iZm dem Rickkauf-Memorandum zur Verfligung gestellt wurden (sofern es sich um ein
anderes Datum handelt): (i) die im Riickkauf-Memorandum oder die in den sonstigen Informationen iZm
dem Ruckkauf-Memorandum enthaltenen Informationen weiterhin zutreffend sind; und/oder (ii) keine
Verschlechterung oder Verbesserung der Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin
eingetreten ist.
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2. Zusammenfassung und Definitionen

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Rickkauf-Memorandum zu verstehen. Die
Zusammenfassung ist iZm dem gesamten Inhalt dieses Rickkauf-Memorandums zu lesen.

Emittentin

Einladung
erfolgt durch

Einladung

Adressaten der
Einladung,
Inhaber

Angebot

Angebotsfrist

Riickkaufspreis

Annahme

Bedingungen
der Einladung

Volksbank Salzburg eG

Volksbank Salzburg eG

Die Einladung der Emittentin an die Inhaber, Angebote zum Ruickkauf der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen gegen Zahlung des
Ruckkaufspreises gemal den Bedingungen dieses Riuckkauf-Memorandums zu
stellen.

Die Einladung ist ausschlieBlich an die Inhaber der nachstehenden

Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen gerichtet:

Bezeichnung der
Angebotsgegenstandlichen ISIN
Schuldverschreibungen

3,50 % Volksbank

Salzburg eG nachrangige
Tier 2 Schuldverschreibungen
2019 — 2028 / Serie 1

3,00 % Volksbank

Salzburg eG Nachrangige
Tier 2 Schuldverschreibungen
2020 — 2029/Serie 1

Nominale Emissionsvolumen

ATO000A261C6 EUR 1.000,00 EUR 5.320.000,00

ATO000A2HQKE EUR 1.000,00 EUR 1.014.000,00

Das Angebot eines Inhabers an die Emittentin auf Grundlage der Einladung.

Vom 18.05.2026 bis voraussichtlich 15:00 Uhr Mitteleuropaische Zeit (MEZ) am
15.06.2026.

Der Ruckkaufspreis betréagt 100,00% des Nominales.

Der Emittentin steht es frei, Angebote jeweils ganz oder teilweise anzunehmen
oder abzulehnen. Wenn bis zum Ende der Angebotsfrist keine ausdrickliche
Ablehnung erfolgt, gilt das Angebot als angenommen. Die Emittentin wird das
Ergebnis gemal Punkt9.1 (Ergebnisveréffentlichung) dieses Rickkauf-
Memorandums verdéffentlichen.

Die Einladung steht unter den aufschiebenden Bedingungen, dass bis zum
(einschlieRlich) Abwicklungstag:

(a) kein Beschluss zur Liquidation der Emittentin gefasst wird;
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Abwicklungstag

Kosten

Anwendbares
Recht/
Gerichtsstand

Angebots-
mitteilung
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(b) kein Abwicklungs-, Sanierungs- oder Insolvenzverfahren (ber das
Vermdgen der Emittentin erdffnet oder ein solches mangels Masse
abgelehnt wurde;

(c) die Emittentin von der Durchfihrung des Rilckkaufs aus eigenem
Ermessen (auch teilweise) nicht Abstand nimmt; und

(d) die von der zustandigen Behdrde (Europédische Zentralbank) erteilte
Erlaubnis zum Ruckkauf gemaf Artikel 77 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und  Wertpapierfrmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 646/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") weiterhin in
vollem Umfang in Kraft ist.

Abwicklungstag ist der Tag, an dem die Abwicklung (Settlement) der
angenommenen Angebote stattfindet, das ist voraussichtlich spatestens der
17.06.2026, vorausgesetzt, dass die aufschiebenden Bedingungen der
Einladung erfullt wurden.

Es werden seitens der Emittentin iZm der Einladung und Angeboten keine
Kosten verrechnet. Eine Refundierung von Kosten der Inhaber iZm der
Einladung erfolgt nicht.

Auf die Einladung und das Angebot ist dsterreichisches Recht anwendbar.

Fir Streitigkeiten aus oder iZm der Einladung und dem Angebot ist
ausschlieBlich das jeweils fur Handelssachen zustandige Gericht fur Salzburg,
zustandig. Fir Inhaber, die Verbraucher sind, gilt ferner der Gerichtsstand
gemal § 14 Konsumentenschutzgesetz (KSchG).

Die Entgegennahme der Angebotsmitteilungen erfolgt bei der Emittentin.

8126



— STRENG VERTRAULICH — NICHT VERBREITEN —

3. Einladungs- und Verbreitungsbeschrankungen

Dieses Riickkauf-Memorandum stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Einladung zur
Abgabe eines Angebots zum Kauf von Angebotsgegenstindlichen Schuldverschreibungen oder
sonstigen Wertpapieren in Jurisdiktionen dar, in welchen solch ein Angebot oder eine Einladung
ungesetzlich ist, und es werden keine Angebote von Inhaber solcher Jurisdiktionen akzeptiert.

Die Verteilung dieses Riickkauf-Memorandums kann in bestimmten Jurisdiktionen gesetzlichen
oder regulatorischen Beschriankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz dieses
Riickkauf-Memorandums gelangen, werden von der Emittentin dazu angehalten, sich selbst iiber
solche Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten.

3.1 Vereinigte Staaten

Die Einladung zur Abgabe von Angeboten wurde und wird nicht, weder direkt noch indirekt, auf jede
beliebige Art und Weise oder Hilfsmittel (einschlieBlich, ohne Einschrankung, durch Faxlbertragung,
Telex, Telefon, Email oder jede andere Form der elektronischen Ubermittlung) des internationalen oder
zwischenstaatlichen Handels oder durch eine Einrichtung einer nationalen Wertpapierborse, in oder
innerhalb der Vereinigten Staaten gemacht, und kein Angebot von Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen wird auf diese Art und Weise, mit diesen Hilfsmitteln oder Einrichtungen in oder
innerhalb der Vereinigten Staaten oder gegeniiber U.S. Personen oder Personen, die in den Vereinigten
Staaten aufhaltig oder wohnhaft sind, gemacht. Dementsprechend werden und dirfen keine Kopien
dieses Ruckkauf-Memorandums sowie damit verbundener Unterlagen oder Materialien, weder direkt
noch indirekt in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten oder gegenuber U.S. Personen oder
Personen, die in den Vereinigten Staaten aufhaltig oder wohnhaft sind, verschickt oder auf anderem
Weg Ubermittelt, verteilt oder weitergeleitet werden. Jedes Angebot von Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen, das direkt oder indirekt eine Zuwiderhandlung gegen eine dieser
Beschrankungen darstellt, ist ungiltig. Angebote, die von Personen abgegeben werden, die in den
Vereinigten Staaten aufhaltig oder wohnhaft sind, sowie von Handlern, Treuhandern oder
Intermediaren, die auf nicht diskretionarer Basis fUr einen sich in den Vereinigten Staaten aufhaltigen
oder wohnhaften Auftraggeber handeln, werden nicht akzeptiert. Jeder Inhaber, der ein Angebot stellt,
bestatigt, dass er sich nicht in den Vereinigten Staaten befindet und nicht von den Vereinigten Staaten
aus Angebote stellt und nicht auf diskretionarer Basis fur einen sich in den Vereinigten Staaten
aufhaltigen oder wohnhaften Auftraggeber handelt. In diesem Absatz bedeuten die "Vereinigten
Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Gebiete und Besitztiimer (einschlief3lich Puerto
Rico, die U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und die Northern Mariana Islands),
jeden Bundesstaat der Vereinigten Staaten von Amerika sowie den Distrikt von Columbia.

3.2 Allgemein

Zusatzlich zu den oben genannten Zusagen wird jeder Inhaber, der die Einladung annimmt, auch
bestimmte Zusagen im Hinblick auf andere Jurisdiktionen abgeben missen, wie in Punkt 8 (Verfahren
zur Abgabe von Angeboten) dieses Ruckkauf-Memorandums naher ausgefiihrt. Angebote von
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen von Inhabern, die diese Zusicherungen nicht
abgeben koénnen, werden zuriickgewiesen. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, im eigenen
Ermessen im Hinblick auf Angebote von Angebotsgegensténdlichen Schuldverschreibungen zu
untersuchen, ob eine von einem Inhaber abgegebene Zusicherung richtig ist und falls dies nicht zutrifft,
das Angebot zurtickzuweisen.
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4, Voraussichtlicher Zeitplan

Dies ist ein voraussichtlicher Zeitplan fir den mdglichen zeitlichen Ablauf der Einladung. Er basiert auf
den Daten und Annahmen dieses Riickkauf-Memorandums. Dieser Zeitplan unterliegt Anderungen.
Daten und Zeitpunkte kénnen durch die Emittentin im Einklang mit den Bestimmungen dieses Rickkauf-
Memorandums verschoben oder geandert werden. Folglich kann der tatsachliche Zeitplan wesentlich
von dem nachstehenden abweichen.

Datum Ereignis
11.05.2026 Bekanntgabe der Einladung
18.05.2026 Angebotsbeginn

Das Rickkauf-Memorandum ist auf der Homepage der Emittentin
unter www.volksbanksalzburg.at nach MaRgabe der in Punkt3
(Einladungs- und Verbreitungsbeschrdnkungen) dieses Ruckkau-
Memorandums enthaltenen Beschrankungen erhaltlich.

15.06.2026 Angebotsende

15:00 Uhr (MEZ) Letzter Zeitpunkt, an dem Angebotsmitteilungen der Emittentin

zugegangen sein mussen.
17.06.2026 Bekanntgabe der Ergebnisse der Einladung

17.06.2026 Abwicklungstag

(voraussichtlich/spatestens) Zahlung des Riickkaufspreises

Ausbuchung der von der Emittentin angenommenen Stiicke der
Angebotsgegenstandlichen  Schuldverschreibungen aus den
Wertpapierdepots der Inhaber

Die von der Emittentin gesetzte Frist flir die Einbringung und den Widerruf von Angebotsmitteilungen
koénnen friher beendet werden als oben vorgesehen. Siehe auch Punkt 8 (Verfahren zur Abgabe von
Angeboten) dieses Rickkauf-Memorandums.

Soweit nicht anders angegeben, erfolgen Bekanntmachungen iZm der Einladung ausschlieRlich auf der
Homepage der Emittentin.
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5. Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung (lber die Teilnahme an der Einladung und die Abgabe eines Angebots sollten
Inhaber neben den (brigen in dem Riickkauf-Memorandum enthaltenen Informationen insbesondere
folgende Risikofaktoren in Betracht ziehen:

Die Emittentin trifft keine Verpflichtung, angebotene Angebotsgegenstandliche
Schuldverschreibungen zum Riickkauf zu akzeptieren.

Die Emittentin trifft keine Verpflichtung zur Annahme von Angeboten zum Rickkauf von
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen, die von Inhabern auf Basis der gegenstandlichen
Einladung abgegeben werden. Von Inhabern abgegebene Angebote kdnnen von der Emittentin in ihrem
alleinigen und freien Ermessen ohne Angabe von Griinden nicht angenommen oder abgelehnt werden.
Beispielsweise konnen Angebote von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen nicht
angenommen oder zurtickgewiesen werden, wenn die Einladung vorzeitig beendet wird, das Angebot
eines Inhabers in einer Jurisdiktion die mafgeblichen Erfordernisse nicht erfiillt, oder aus jedem
anderen rechtlich zuldssigen Grund.

Inhaber, die die Einladung nicht annehmen, halten kiinftig moglicherweise Wertpapiere mit
geringerer Liquiditat.

Inhaber, die die Einladung zur Abgabe von Rickkaufangeboten nicht annehmen, halten weiterhin
Angebotsgegenstandliche Schuldverschreibungen. Wird die Einladung von einigen, nicht aber von allen
Inhabern angenommen, kann dies dazu fiihren, dass sich der Markt fir die Angebotsgegenstéandlichen
Schuldverschreibungen wesentlich verengt und diese nach Durchfiihrung des Riickkaufs eine geringere
Liquiditat und in weiterer Folge einen geringeren Marktwert haben als vergleichbare Titel mit héherer
Liquiditat. Auch kann der Marktwert der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen volatiler als
vor Durchfuihrung des Ruckkaufs sein. Inhaber sollten sich bewusst sein, dass aus diesen Griinden der
Marktwert jener Angebotsgegensténdlichen Schuldverschreibungen, welche nach Durchfiihrung des
Rickkaufs gemaR der Einladung weiterhin bestehen bleiben, nachteilig beriihrt werden kénnte, und
dass deshalb ein Verkauf von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen nur zu einem Preis
mdglich sein kdnnte, der unter dem bei hoherer Liquiditdt erzielbaren Verdulerungserlds der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen liegt. Inhaber kdnnten nicht in der Lage sein, die
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen Uberhaupt oder zu einem akzeptablen Preis zu
verkaufen und ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Die Inhaber sind der Ungewissheit uber kiinftige Preise der Angebotsgegenstidndlichen
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Der Marktwert der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen, die nach dem Rickkauf
ausstehen, kann durch kinftige Entwicklungen und Bekanntgaben betreffend die Emittentin negativ
oder positiv beeinflusst werden. Es kann zu negativen oder positiven Entwicklungen und/oder
Ankindigungen betreffend die Emittentin kommen, die den Marktwert der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen negativ oder positiv beeinflussen, weshalb eine Entscheidung, die
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen im Rahmen der Einladung der Emittentin zum
Ruckkauf nicht anzubieten und damit das Investment fortzusetzen, fur die Inhaber risikobehaftet und
potentiell nachteilig sein kann.
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Es gibt keine Sicherheit fiir einen Abschluss des Riickkaufs.

Bis die Emittentin bekanntgibt, ob sie entschieden hat, rechtswirksame Angebote von Inhaber geman
der Einladung anzunehmen, gibt es keine Sicherheit, dass der Riickkauf abgeschlossen wird oder die
Emittentin rechtswirksam zum Ruckkauf angebotene Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise annimmt. Weiters kann die Emittentin die Einladung
jederzeit vor einer solchen Bekanntgabe nach MalRgabe anwendbaren Rechts und den Bestimmungen
dieses Ruckkauf-Memorandums im eigenen Ermessen verldngern, wiedereroffnen, andern und/oder
beendigen und im eigenen Ermessen vor und nach einer solchen Bekanntmachung auf Bedingungen
verzichten.

Der Emittentin stehen andere Kaufe und Tilgungen von Schuldverschreibungen jederzeit frei.

Unabhangig von der Einladung kénnen die Emittentin oder deren Tochterunternehmen soweit rechtlich
zulassig, sowohl vor als auch nach dem Angebotsende Schuldverschreibungen auflerhalb der
Einladung erwerben, umtauschen oder tilgen, wie beispielsweise am Markt oder im Rahmen von einzeln
ausgehandelten Transaktionen, Riickkaufprogrammen, Austauschangeboten oder Ahnlichem zu
solchen Preisen und Konditionen, wie die Emittentin mit ihren jeweiligen Vertragspartnern vereinbart,
wobei diese Preise, Tilgungszahlungen oder Umtauschverhaltnisse hoher oder niedriger als jene im
Rahmen der in diesem Ruickkauf-Memorandum beschriebenen Einladung und die Konditionen besser
oder schlechter sein kdnnen.

Es bestehen Verfligungsbeschriankungen hinsichtlich der Angebotsgegenstiandlichen
Schuldverschreibungen und der Abwicklungstag ist ungewiss.

Bei der Uberlegung, Angebotsgegenstandliche Schuldverschreibungen im Rahmen der Einladung zum
Ruckkauf anzubieten, sollten Inhaber bedenken, dass Beschridnkungen der Verfligung Uber die
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen zur Anwendung kommen. Mit dem Angebot von
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen stimmen die Inhaber einer Sperre des
mafgeblichen Wertpapierdepots vom Zeitpunkt der Abgabe der Angebotsmitteilung bis zum Zeitpunkt
der Abwicklung am Abwicklungstag (oder in den eingeschrankten Umstanden, unter denen ein Angebot
zurlickgezogen werden kann, dem Tag, an dem das Angebot zuriickgezogen wird), zu. Zur Vermeidung
von Missverstandnissen wird darauf hingewiesen, dass Inhaber keinen Ersatz fur ihre Kosten iZm dem
Angebot von der Emittentin erhalten. Der Eintritt des Abwicklungstages hangt unter anderem vom Eintritt
der aufschiebenden Bedingungen der Einladung ab, welche von den Inhabern nicht beeinflusst werden
koénnen. Es ist ungewiss, wann und ob die Bedingungen fur den Eintritt des Abwicklungstages erfullt
werden, und die Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass sie fur eine ungewisse Zeit, ndmlich
bis zum Abwicklungstag, Uber ihre Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen nicht verfiigen
kdnnen.

Die Inhaber trifft die Obliegenheit, dem Verfahren und den Voraussetzungen der Einladung zu
entsprechen.

Die Inhaber selbst sind fiir die Einhaltung aller Voraussetzungen und Einhaltung des notwendigen
Verfahrens fur die wirksame Abgabe einer Angebotsmitteilung verantwortlich. Die Emittentin trifft keine
Verpflichtung, Inhaber auf Verstol3e, die deren Angebote betreffen, aufmerksam zu machen.

Inhaber sind fiir die Beiziehung von Beratern selbst verantwortlich.

Inhaber sollten ihre eigenen Steuer-, Rechnungslegungs-, Finanz und Rechtsberater betreffend die
Auswirkungen der Abgabe eines Angebots konsultieren. Weder die Emittentin noch einer ihrer
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Mitarbeiter, Tochterunternehmen oder Erfiillungsgehilfen handelt fiir einen Inhaber oder ist einem
Inhaber gegentiber fir die Bereitstellung von Schutzmechanismen, die sie ihren Kunden bereitstellen,
oder fur Beratung iZm der Einladung verantwortlich. Folglich geben weder die Emittentin noch einer
ihrer Mitarbeiter, Tochterunternehmen oder Erflllungsgehilfen eine Empfehlung dazu ab, ob Inhaber
ihre Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen im Rahmen der Einladung zum Ruckkauf
anbieten sollten oder nicht.

Die abgegebenen Angebote sind unwiderruflich.

Gemal der Einladung sind alle Angebotsmitteilungen, die der Emittentin vor dem Angebotsende
zugehen, vom Zeitpunkt ihrer Ubermittlung an einseitig unwiderruflich, mit Ausnahme der
eingeschrankten Umstande, die in Punkt 8 (Verfahren zur Abgabe von Angeboten) beschrieben sind.
Inhaber kdnnen daher nach Abgabe eines Angebotes grundsatzlich nicht darauf vertrauen, dass sie das
Angebot zurlickziehen kénnen.

Die Inhaber sind zur Einhaltung der Einladungs- und Verfiigungsbeschrankungen verpflichtet.

Die Inhaber werden auf die in Punkt3 (Einladungs- und Verbreitungsbeschrdnkungen) dieses
Rickkauf-Memorandums und die Zustimmungen, Zusagen und Gewahrleistungen in Punkt 8
(Verfahren zur Abgabe von Angeboten) dieses Ruckkauf-Memorandums, die die Inhaber mit dem
Angebot von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen abgeben, hingewiesen. Ein VerstoR
gegen diese Bestimmungen kénnte zur Riickabwicklung der Geschéafte und/oder Strafen fiihren.

Die Annahme der Einladung zur Abgabe von Angeboten zum Riickkauf von
Angebotsgegenstindlichen Schuldverschreibungen durch die Emittentin konnte fiir die Inhaber
zu nachteiligen steuerlichen Folgen fiihren.

Die Annahme der Einladung der Emittentin zur Abgabe von Angeboten zum Rickkauf von
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen kdnnte fiir die Inhaber zu nachteiligen steuerlichen
Folgen flhren, und Inhaber sollten sich daher vor der Abgabe eines Angebots darlber informieren,
welche steuerlichen Folgen der Rickkauf von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen
durch die Emittentin haben kann. Die Emittentin hat die steuerlichen Auswirkungen von Angeboten
durch die Inhaber nicht gepriift und wird hierflir keinen Ersatz leisten.
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6. Steuerliche Auswirkungen

Im Hinblick auf die Anzahl an unterschiedlichen Jurisdiktionen, deren Steuergesetze auf die Inhaber
anwendbar sein kdnnen, werden die steuerlichen Auswirkungen iZm der Einladung und der Abgabe von
Angeboten durch die Inhaber in diesem Rickkauf-Memorandum nicht erértert.

Inhaber werden angehalten, ihre eigenen professionellen Berater im Hinblick auf mdgliche steuerliche
Auswirkungen gemaf anwendbarem Recht zu konsultieren. Jeder Inhaber ist flr seine eigenen Steuern
verantwortlich und erhalt keinen Ersatz fir Steuern iZm der Einladung und der Abgabe von Angeboten
durch die Inhaber von der Emittentin.
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7. Die Einladung

71 Griinde fiir die Einladung

Die Einladung zur Abgabe von Angeboten zum Rickkauf der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen erfolgt als MalRnahme zur Erfilllung aufsichtsrechtlicher Anforderungen und
Vorgaben.

Die Einladung zur Abgabe von Angeboten zum Rickkauf der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen erfolgt zu einem  Rickkaufspreis, der dem Nominale der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen entspricht.

7.2 Gegenstand und Inhalt der Einladung

Gemal den Bestimmungen und nach MaRgabe der Bedingungen dieses Riickkauf-Memorandums ladt
die Emittentin alle Inhaber ein, Angebote zum Rickkauf der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen durch die Emittentin zum Ruckkaufspreis gemafl den Bedingungen dieses
Rickkauf-Memorandums zu stellen.

Die Emittentin ist nicht zur Annahme von Angeboten verpflichtet.

Die Inhaber erhalten am Abwicklungstag je Nominale von EUR 1.000,00 der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen den Riickkaufspreis von 100,00% des Nominales, vorausgesetzt dass die
aufschiebenden Bedingungen des Angebotes gemal Punkt 7.4 (Bedingungen und Widerruf) dieses
Ruckkauf-Memorandums eingetreten sind.

Fur Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen, hinsichtlich derer das Angebot angenommen
wird, erfolgt eine taggenaue Abrechnung der bis zum Abwicklungstag aufgelaufenen Stlckzinsen.

Im Rahmen der Einladung von der Emittentin rickgekaufte Angebotsgegenstandliche
Schuldverschreibungen werden nach dem Abwicklungstag nach MalRgabe der gesetzlichen
Bestimmungen eingezogen und entwertet.

7.3 Angebotsfrist

Angebote kdnnen (jeweils einlangend) vom Tag der Bereitstellung des Rickkauf-Memorandums tber
die Emittentin (einschlieBlich) bis zum Angebotsende, dh voraussichtlich vom 18.05.2026
(der "Angebotsbeginn") bis um 15:00 Uhr Mitteleuropaische Zeit (MEZ) am 15.06.2026
(das "Angebotsende") (der Zeitraum dazwischen die "Angebotsfrist") abgegeben werden.

Angebote kdnnen von Inhabern bis zum Ende der Angebotsfrist abgegeben werden. Inhaber missen
rechtzeitig vor Angebotsende ihrer jeweiligen Depotbank einen Auftrag (wie von der Depotbank
vorgegeben) zur rechtzeitigen Einreichung einer Angebotsmitteilung erteilen.

Die Emittentin behalt sich vor, die Angebotsfrist jederzeit vor dem Ende der (unter Umsténden
verlangerten) Angebotsfrist nach ihrem Ermessen zu verkirzen. Die Emittentin ist vor dem Ende der
Angebotsfrist auch berechtigt, die Einladung jederzeit vorzeitig zu beenden und/oder
wiederaufzunehmen.
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Die Emittentin wird derartige Verkirzungen der Angebotsfrist unverziglich in der in Punkt9
(Ergebnisveréffentlichung und Bekanntmachungen) dieses Rickkauf-Memorandums beschriebenen
Vorgangsweise veroffentlichen. Ein Recht zum Widerruf einer bereits abgegebenen Angebotsmitteilung
steht den Inhabern bei einer Verkiirzung der Angebotsfrist nicht zu.

7.4 Bedingungen und Widerruf

Die Einladung zur Abgabe von Angeboten zum Riickkauf steht unter den aufschiebenden Bedingungen,
dass bis zum (einschlieB3lich) Abwicklungstag:

(a) kein Beschluss zur Liquidation der Emittentin gefasst wird;

(b) kein Abwicklungs-, Sanierungs- oder Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Emittentin
eroffnet oder ein solches mangels Masse abgelehnt wurde;

(c) die Emittentin von der Durchfiihrung des Riickkaufs aus eigenem Ermessen (auch teilweise) nicht
Abstand nimmt; und

(d) die von der zustandigen Behdrde (die Europaische Zentralbank) erteilte Erlaubnis zum Ruickkauf
gemal Artikel 77 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (Capital Requirements Regulation —"CRR") weiterhin
in vollem Umfang in Kraft ist.

Sollte eine der oben genannten Bedingungen nicht vorliegen, wird die Emittentin dies wie in Punkt 9
(Ergebnisverdffentlichung und Bekanntmachungen) dieses Ruckkauf-Memorandums beschrieben,
unverzuglich veréffentlichen.

Die Emittentin behalt sich vor, die Bedingungen und den Inhalt der Einladung jederzeit vor dem Ende
der (unter Umstanden verkirzten) Angebotsfrist nach ihrem Ermessen zu andern, insbesondere auch
hinsichtlich der maRgeblichen Termine und Uhrzeiten. Die Emittentin wird derartige Anderungen der
Bedingungen der Einladung unverzuglich in der in Punkt9 (Ergebnisverdffentlichung und
Bekanntmachungen) beschriebenen Vorgangsweise veroffentlichen.

Wenn die Emittentin die Einladung, abgesehen von einer Verkirzung der Angebotsfrist, in einer Weise
andern sollte, die fur jene Inhaber, die bereits eine rechtswirksame Angebotsmitteilung abgegeben
haben, nachteilig ist, sind die betroffenen Inhaber ab Verdffentlichung der Anderung berechtigt,
innerhalb einer Woche ab der Verdffentlichung (wobei der Tag der Verdffentlichung nicht mitzuzahlen
ist) ihre bereits erteilte Angebotsmitteilung durch schriftliche Widerrufs-Mitteilung zu widerrufen.

Falls die oben angefiihrten aufschiebenden Bedingungen bis zum Abwicklungstag nicht eintreten, oder
fur den Fall der (ganzlichen oder teilweisen) Abstandnahme der Emittentin von der Einladung kommen
keine wirksamen Vereinbarungen zwischen dem jeweiligen Inhaber, der eine Angebotsmitteilung
abgegeben hat, und der Emittentin hinsichtlich der eingereichten Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen zustande. Die eingereichten und gesperrten Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen werden in einem solchen Fall unverziglich freigegeben.

7.5 Zahlung des Riickkaufspreises

Die Zahlung des Ruckkaufspreises fiur im Rahmen der Einladung von Inhabern rechtswirksam
angebotene und von der Emittentin zum RuUckkauf angenommene Angebotsgegenstandlichen
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Schuldverschreibungen erfolgt an die jeweilige Depotbank oder deren Order zur Gutschrift auf den
Konten der Kontoinhaber Zug-um-Zug gegen Ubertragung der riickgekauften
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen.

Sofern der Rickkaufspreis von oder namens der Emittentin vor oder am Abwicklungstag bis um
12:00 Uhr Mitteleuropaische Zeit (MEZ) an die jeweilige Depotbank oder deren Order geleistet wurde,
haftet die Emittentin nicht fir eine Verzdgerung in der Abwicklung der Zahlung des Rickkaufspreises,
noch sind Inhaber berechtigt, aus diesem Umstand Zahlung weiterer Zinsen oder sonstiger Zahlungen
aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Die Gutschrift des Riickkaufspreises erfolgt (iber die jeweilige fiir den Inhaber depotfiihrende Stelle. Alle
Zahlungen werden kaufmannisch auf jeweils EUR 0,01 auf- oder abgerundet.

Die Inhaber werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass es im alleinigen und freien Ermessen der
Emittentin liegt, zum Rickkauf angebotene Angebotsgegensténdlichen Schuldverschreibungen ohne
Angabe von Grinden jeweils ganz oder teilweise nicht anzunehmen oder abzulehnen; insbesondere
dirfen all jene Angebote zum Rickkauf von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen nicht
angenommen werden, welche nicht in Ubereinstimmung mit dem gegensténdlichen Riickkauf-
Memorandum erfolgen oder hinsichtlich welcher die Abgabe eines solchen Angebots nicht in
Ubereinstimmung mit den jeweiligen nationalen Gesetzen und Regularien erfolgt.
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8. Verfahren zur Abgabe von Angeboten

Inhaber, die Unterstlitzung im Hinblick auf die Verfahren zur Abgabe von Angeboten bendtigen, sollten
die Emittentin kontaktieren, deren Kontaktdaten auf der letzten Seite dieses Rickkauf-Memorandums
angegeben sind.

8.1 Einleitung

Die Emittentin wird im Rahmen der Einladung nur die Annahme von Angeboten erwagen, die durch
Einreichung wirksamer Angebotsmitteilungen gemal diesem Punkt 8 (Verfahren zur Abgabe von
Angeboten) dieses Ruckkauf-Memorandums abgegeben werden.

Um Angebotsgegenstandliche Schuldverschreibungen im Rahmen der Einladung rechtswirksam
anzubieten, muss ein Inhaber eine rechtswirksame Angebotsmitteilung Ubermitteln oder deren
Ubermittlung in seinem Namen vorkehren, die von der Emittentin vor dem Angebotsende empfangen
werden muss.

Anfragen sind an die Emittentin zu richten. Die von der Emittentin fiir die Abgabe (und den Widerruf)
von Angebotsmitteilungen aufgestellten Fristenden kénnen vor den in diesem Rickkauf-Memorandum
genannten Fristenden enden.

8.2 Angebotsmitteilung

Das Angebot, die Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen im Rahmen der Einladung geman
den Bedingungen dieses Rickkauf-Memorandums durch die Emittentin zurlickzukaufen, gilt mit
Empfang einer rechtswirksamen Angebotsmitteilung durch die Emittentin als abgegeben.

Den Inhabern wird empfohlen, fiir die Angebotsmitteilung das in Anhang 1 enthaltene Muster zu
verwenden.

Die Inhaber sind verpflichtet, ihre Depotbank anzuweisen, dass nach der Einbringung der
Angebotsmitteilung keine Dispositionen Uber die Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen,
die Gegenstand der Angebotsmitteilung sind, mehr mdglich sind.

8.3 Widerruf von Angebotsmitteilungen

Abgegebene Angebotsmitteilungen sind grundséatzlich unwiderruflich. Eine abgegebene
Angebotsmitteilung kann von einem Inhaber nur im Falle der eingeschrankten Umstande, die in
Punkt 7.4 (Bedingungen und Widerruf) dieses Ruckkauf-Memorandums beschrieben sind, widerrufen
werden, indem eine rechtswirksame Widerrufs-Mitteilung an die Emittentin erfolgt. Zu deren
Wirksamkeit ~muss eine  solche  Widerrufs-Mitteilung die  Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen, auf die sich die urspriingliche Angebotsmitteilung bezog, das Wertpapierdepot,
dem diese Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen gutgebucht sind und alle weiteren
bendtigten Informationen enthalten.

8.4 Mindestangebotsvolumen
Angebotsgegenstandliche Schuldverschreibungen kénnen im Rahmen des Angebots nur in ihren
Nennbetragen von je EUR 1.000,00 und ganzzahligen Vielfachen davon angeboten werden. Jede

Angebotsmitteilung muss den Gesamtnennbetrag der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen ausweisen.
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Zusicherungen von Inhabern, die eine Angebotsmitteilung abgeben

Durch Einbringung einer rechtswirksamen Angebotsmitteilung bei der Emittentin durch den (oder im
Auftrag des) Inhaber bestatigt, gewahrleistet und garantiert der Inhaber gegeniiber der Emittentin zum
Angebotsende und zum Abwicklungstag, dass:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

(9

(h)

er die Beschreibung der Einladung, die Bedingungen, die Risikofaktoren in diesem Rickkauf-
Memorandum sowie die Einladungs- und Verbreitungsbeschrankungen, erhalten, verstanden und
akzeptiert hat;

er die Depotbank anweist, die malgeblichen von ihm zum Ruickkauf angebotenen
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen bis zum Abwicklungstag zu sperren und er
dieser Sperre zustimmt;

er nach Mallgabe der Bedingungen der Einladung den Gesamtnennbetrag an
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen, die von ihm (oder fir ihn) in der
Angebotsmitteilung zum Rickkauf angeboten werden, im Rahmen und nach den Bedingungen der
Einladung zum Ruckkauf anbietet, und (soweit rechtlich zulassig) er (oder fur ihn) auf alle Rechte
oder Anspriche aus oder iZm der Zeichnung und dem Erwerb der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen, die er gegen die Emittentin oder andere dritte Personen hat oder haben
konnte (ausgenommen Zahlungsanspriche, die sich aus den Emissionsbedingungen der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen selbst ergeben), verzichtet (insbesondere
auch auf Anspriiche aus oder iZm einer allfalligen Beratung oder Nichtberatung beim Kauf der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen) und die Emittentin oder andere dritte
Personen diesbezlglich aus ihren Verpflichtungen entlasst;

die Annahme des Angebots durch die Emittentin einen bindenden Vertrag zwischen dem Inhaber
und der Emittentin in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Einladung gemaR diesem
Rickkauf-Memorandum zustande kommen lasst;

die Emittentin in ihrem alleinigen und freien Ermessen ein Angebot des Inhabers (auch teilweise)
annehmen oder ablehnen, verlangern, wiedererdffnen, abandern, auf Bedingungen verzichten
oder die Einladung ganz oder teilweise zuriicknehmen kann, und dass im Fall einer Zurtickziehung
der Einladung die Angebotsmitteilungen verfallen (und die mafgeblichen
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen dem Inhaber in unveranderter Form zur freien
Verfiigung stehen);

die Emittentin keine anderen Informationen in Bezug auf die Einladung zur Abgabe von Angeboten
zum Ruckkauf von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen erteilt hat, als die
ausdrucklich in dem Rickkauf-Memorandum angefihrten und sie keine Empfehlung zur Abgabe
eines Angebots abgegeben hat und der Inhaber seine eigene Entscheidung in Bezug auf ein
Angebot von Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen im Rahmen der Einladung
getroffen hat, auf Grundlage der rechtlichen, steuerlichen und finanziellen Beratung, die er fur
erforderlich hielt;

er die Risikohinweise iZm der Einladung und einem Angebot von Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen zum Rickkauf in diesem Ruckkauf-Memorandum gelesen und verstanden

hat;

ihm von Seiten der Emittentin sowie ihren Organen, Mitarbeitern oder Erfiillungsgehilfen keine
Informationen Uber die ihn treffenden steuerlichen Konsequenzen in Folge der Annahme der
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Einladung zur Verfligung gestellt wurden und er anerkennt, dass er eigenverantwortlich fir allfallige
Steuern und/oder Abgaben iZm dem Rickkauf der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen ist und keine Ersatzanspriiche gegeniber der Emittentin sowie ihren
Direktoren, Organen, Mitarbeitern oder Erflillungsgehilfen aus diesem Titel bestehen;

er alle erforderlichen Handlungen vornimmt und jedes weitere Dokument, das von der Emittentin
fur notwendig oder vorteilhaft angesehen wird, um den Ruckkauf der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen durchzufihren, ausfertigen und aushandigen wird;

er die Gesetze aller maRRgeblichen Jurisdiktionen beachtet und alle notwendigen behérdlichen,
devisenrechtlichen oder sonst erforderlichen Genehmigungen erhalten hat, alle Formerfordernisse
beachtet, alle Geblihren, Steuern, sonstigen Abgaben oder verbindlichen falligen Zahlungen iZm
der Einladung oder der Abgabe eines Angebots, in welcher Jurisdiktion auch immer, und er keine
Handlungen getatigt hat, die gegen die Einladung versto3en oder Handlungen unterlassen, die
nach der Einladung erforderlich waren oder die dazu fihren kdnnten, dass die Emittentin oder eines
ihrer Tochterunternehmen oder eine andere Person gegen rechtliche Erfordernisse welcher
Jurisdiktion auch immer in Verbindung mit der Einladung verstoft;

er keine Person ist, gegenlber der die Einladung zur Abgabe des Angebots gegen geltende
Wertpapiergesetze versto3t und er dieses Riickkauf-Memorandum oder andere Dokumente oder
Materialien iZm der Einladung an keine solche Person weitergeleitet hat und dass er (vor
Einbringung der Angebotsmitteilung oder Veranlassung der Einbringung der Angebotsmitteilung in
seinem Namen) alle auf ihn anwendbaren Gesetze und Verordnungen im Hinblick auf die Annahme
der Einladung beachtet hat;

er freier und unbeschrankter wirtschaftlicher und rechtlicher Eigentimer der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen ist und auflerhalb der Vereinigten Staaten
aufhaltig und wohnhaft ist;

er Uber das uneingeschrankte Verfigungsrecht hinsichtlich der im Rahmen der Einladung von ihm
angebotenen Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen verfugt; weiters er auf
Aufforderung alle zusatzlichen Unterlagen beschaffen und liefern und/oder andere Handlungen
setzen wird, die von der Emittentin als notwendig oder winschenswert erachtet werden, um den
Ruckkauf der von ihm angebotenen Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen
durchzufihren;

er im Einklang mit diesem Rickkauf-Memorandum eine Angebotsmitteilung eingebracht hat oder
dessen Einbringung veranlasst hat und die Sperre der Angebotsgegensténdlichen
Schuldverschreibungen mit Wirkung zum und ab dem Tag der Einbringung der Angebotsmitteilung
genehmigt oder veranlasst hat, sodass zu jeder Zeit bis zur Zahlung des Rickkaufspreises am
Abwicklungstag keine Ubertragung der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen an
Dritte moglich ist;

er die Emittentin gegen alle Verluste, Kosten, Anspriiche, Verbindlichkeiten, Ausgaben, Klagen
und/oder Forderungen, die aufgrund eines von ihm zu vertretenden Bruchs einer Bedingung oder
im Zuge der Einladung abgegebenen Zusicherung oder Gewahrleistung entstehen oder entstehen
kénnten, schad- und klaglos halt;

die Bedingungen der Einladung durch Verweis in die Angebotsmitteilung aufgenommen werden

und einen integrierenden Bestandteil der Angebotsmitteilung bilden, und die vom Inhaber in der
Angebotsmitteilung bereitgestellten Informationen wahr sind und auch in allen wesentlichen
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Punkten im Zeitpunkt des Erwerbs der Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen am
Abwicklungstag durch die Emittentin wahr sein werden;

(q) die Emittentin gemaR der Einladung nicht verpflichtet ist, Angebote anzunehmen und folglich ein
Angebot von der Emittentin in ihrem eigenen Ermessen und aus jedem Grund (der nicht
bekanntgegeben werden muss) angenommen oder abgelehnt werden kann; und

(r) sich die Emittentin auf die Richtigkeit und Fehlerfreiheit der vorangehenden Zusicherungen
verlassen kann.

Der Erhalt einer Angebotsmitteilung durch die Emittentin stellt eine Anweisung dar, die in der
Angebotsmitteilung genannten Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen hinsichtlich derer
die Emittentin das Angebot annimmt, am Abwicklungstag aus dem Wertpapierdepot auszubuchen und
den Riickkaufspreis zu bezahlen.

8.6 Annahme des Angebotes

Der Emittentin steht es frei, Angebote von Inhabern jeweils ganz oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen. Wenn bis zum Ende der Angebotsfrist keine ausdriickliche Ablehnung eines Angebots
erfolgt, gilt das Angebot als angenommen. Die Emittentin wird die Annahme und das Ergebnis gemaf
Punkt 9.1 (Ergebnisveréffentlichung) dieses Rickkauf-Memorandums verdffentlichen, eine individuelle
Benachrichtigung von Inhabern erfolgt nicht.

8.7 UnregelmaBigkeiten und Verspatungen

Alle Fragen betreffend die Giiltigkeit, die Form, die Anspruchsvoraussetzungen (einschlief3lich dem
Zugangszeitpunkt) von Angebotsmitteilungen oder den Widerruf von Angebotsmitteilungen werden von
der Emittentin nach eigenem und freiem Ermessen entschieden. Von der Emittentin getroffene
Entscheidungen sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, endgultig und bindend.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, Angebotsmitteilungen oder Widerrufs-Mitteilungen, die nicht
in ordnungsgemalfier Form erfolgen oder deren Annahme rechtswidrig ware, zuriickzuweisen.

Die Emittentin behalt sich weiters das Recht vor, Angebote oder Widerrufs-Mitteilungen trotz Fehlern,
VerstoRen oder Verspatungen bei der Abgabe dennoch zu akzeptieren,

SchlieBlich behalt sich die Emittentin das Recht vor, trotz Fehlern, Verstdflen oder Verspatungen,
Angebotsgegenstandliche Schuldverschreibungen zum Rickkauf zu akzeptieren, unabhangig davon,
ob die Emittentin bei anderen Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen mit ahnlichen
Fehlern, VerstdRen oder Verspatungen in gleicher Weise vorgeht.

Alle Fehler, VerstdRe oder Verspatungen missen bis zu dem von der Emittentin festgesetzten Zeitpunkt
geheilt sein, es sei denn, die Emittentin verzichtet auf eine solche Heilung von Fehlern, Verstél3en oder
Verspatungen. Angebote gelten bis zu jenem Zeitpunkt als nicht abgegeben, bis sie entweder geheilt
oder von der Emittentin dennoch angenommen werden. Die Emittentin hat keine Verpflichtung, Inhaber
auf Fehler, VerstoRRe oder Verspatungen bei Angeboten oder Widerrufen von Angeboten hinzuweisen
und sie trifft zudem keine Haftung fiir die Unterlassung solcher Hinweise.
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8.8 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Die Einladung zur Abgabe von Angeboten zum Rulckkauf von Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen durch die Emittentin, die Angebotsmitteilungen, der Rickkauf der
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen gemaf der Einladung und alle auf3ervertraglichen
Schuldverhaltnisse, die sich aus oder iZm der Einladung und Angeboten zum Rickkauf von
Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen ergeben, unterliegen ésterreichischem Recht mit
Ausnahme seiner Kollisionsnormen, soweit diese zur Anwendbarkeit fremden Rechts fiihren wiirden.

Durch die Einreichung einer Angebotsmitteilung stimmt jeder Inhaber zu Gunsten der Emittentin
unbedingt und unwiderruflich der ausschlief3lichen Zustandigkeit des fir Handelssachen zustandigen
Gerichtes fur Salzburg, fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder iZm der Einladung und den
Angebotsmitteilungen und allen aul3ervertraglichen Schuldverhaltnissen, die im Zusammenhang damit
entstehen, zu. FUr Inhaber, die Verbraucher sind, gilt ferner der Gerichtsstand gemaR
§ 14 Konsumentenschutzgesetz (KSchG).
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9. Ergebnisveroffentlichung und Bekanntmachungen

9.1 Ergebnisveroffentlichung

Das Ergebnis der Einladung zur Abgabe von Angeboten zum Riickkauf von Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen durch die Emittentin wird voraussichtlich innerhalb von drei Geschéftstagen
nach Ablauf der Angebotsfrist auf der Homepage der Emittentin unter www.volksbanksalzburg.at
veroffentlicht. Eine individuelle Benachrichtigung der Inhaber erfolgt dartiber hinaus nicht.

9.2 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen an die Inhaber unter diesem Angebot erfolgen durch Veréffentlichung auf der
Homepage der Emittentin unter www.volksbanksalzburg.at.
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Anhang 1
[Muster einer Angebotsmitteilung]

[per E-Mail]

Volksbank Salzburg eG
St. Julien-Stralte 12
5020 Salzburg
Osterreich

E-Mail: verena.schweighofer@volksbanksalzburg.at
Betrifft: Rickkauf-Memorandum vom 11.05.2026
Sehr geehrte Damen und Herren!

Ich beziehe mich auf das Rickkauf-Memorandum vom 11.05.2026 betreffend die Einladung der
Volksbank  SalzburgeG an die Inhaber der nachfolgenden  Schuldverschreibungen
(die "Angebotsgegenstandlichen Schuldverschreibungen") zur Abgabe von Angeboten zum
Rickkauf von Schuldverschreibungen durch die Volksbank SalzburgeG (das "Rickkauf-
Memorandum").

Bezeichnung der Angebotsgegenstandlichen

Schuldverschreibungen ISIN Nominale Emissionsvolumen
3,50 % Volksbank Salzburg eG nachrangige Tier 2
Schuldverschreibungen 2019 — 2028 / Serie 1 ATO000A261C6 EUR1.000,00  EUR5.320.000,00
o . )
3,00 % Volksbank Salzburg eG Nachrangige Tier 2 ATO000A2HQK6 EUR 1.000,00 EUR 1.014.000,00

Schuldverschreibungen 2020 — 2029/Serie 1

Definitionen im Ruckkauf-Memorandum haben dieselbe Bedeutung in dieser Angebotsmitteilung. Ich
habe das Rickkauf-Memorandum gelesen und verstanden. Das Ruckkauf-Memorandum ist ein
integraler Bestandteil dieser Angebotsmitteilung.

Dies ist eine Angebotsmitteilung gemal dem Rickkauf-Memorandum.

Ich  bin Inhaber/in  folgender  Angebotsgegenstandlicher  Schuldverschreibungen  (die
"Angebotsschuldverschreibungen"):

Bezeichnung der Angebotsgegenstandlichen . Angebotenes
Schuldverschreibungen ISIN Nominale Nominale in EUR
3,50 % Volksbank Salzburg eG nachrangige Tier 2
Schuldverschreibungen 2019 — 2028 / Serie 1 ATODD0AZ61C6 EUR 1.000,00
o . )
3,00 % Volksbank Salzburg eG Nachrangige Tier 2 ATO000A2HQKS EUR 1.000,00

Schuldverschreibungen 2020 — 2029/Serie 1

Ich stelle Ihnen hiermit ein Angebot zum Ruickkauf der Angebotsgegenstandlichen
Schuldverschreibungen gemaf den Bedingungen des Rickkauf-Memorandums und gebe hiermit die
Zusicherungen in Punkt 8.5 (Zusicherungen von Inhabern, die eine Angebotsmitteilung abgeben) des
Ruckkauf-Memorandums ab. Dieses Angebot ist unwiderruflich, ausgenommen im Falle der
eingeschrankten Umstande, die in Punkt 7.4 (Bedingungen und Widerruf) des Rickkauf-Memorandums
beschrieben sind.
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Die Einladung zur Abgabe von Angeboten zum Riickkauf, die Angebotsmitteilungen, der Riickkauf der
Angebotsschuldverschreibungen durch die Volksbank Salzburg eG gemals dem Angebot und alle
aulervertraglichen Schuldverhaltnisse, die sich aus oder iZm der Einladung und dem Angebot ergeben,
unterliegen Osterreichischem Recht mit Ausnahme seiner Kollisionsnormen, soweit diese zur
Anwendbarkeit fremden Rechts fuhren wurden.

Ich stimme zu Gunsten der Volksbank Salzburg eG unbedingt und unwiderruflich der ausschlieBlichen
Zustandigkeit des fiur Handelssachen zusténdigen Gerichtes fir Salzburg, fur alle Rechtsstreitigkeiten
aus oder iZm der Einladung, dem Angebot und den Angebotsmitteilungen und allen auervertraglichen
Schuldverhaltnissen, die im Zusammenhang damit entstehen, zu. Fir Inhaber, die Verbraucher sind,
gilt ferner der Gerichtsstand gemaf § 14 Konsumentenschutzgesetz (KSchG).

Mit freundlichen Grif3en

Ort, Datum

Unterschrift
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Volksbank Salzburg eG

St. Julien-Stralte 12
5020 Salzburg
Osterreich
www.volksbanksalzburg.at
verena.schweighofer@volksbanksalzburg.at
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